Jaarverslag 2006




Inhoud

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5

4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7

5.1
5.2

Personalia

Directieverslag

Inleiding

De activiteiten van de VAN
Resultaten

Compliance en integriteit
Toekomstverwachtingen

Preadvies Raad van Commissarissen

Jaarrekening

Balans per 31 december 2006
Winst- en verliesrekening over 2006
Kasstroomoverzicht 2006
Toelichting

Risicobeheer

Toelichting op de balans

Toelichting op de winst- en verliesrekening

Overige gegevens
Resultaatbestemming
Accountantsverklaring

16
17
18

19

20
22
23
24
32
36
42

46
46



Personalia

De Raad van Commissarissen

R.D. Crommelin, voorzitter (tot 26 oktober 2006)
Chr.S.A. Schonewille, voorzitter (vanaf 26 oktober 2006)
C.J. Harland

H.J.E.J. van Lent

Directie

L.A.A. Bechtold, voorzitter
N.J.M. Barendse

J.F.C. van Dijl



Directieverslag
Inleiding

Verzekeren is gebaseerd op het beginsel van de solidariteit. Verenigde Assurantiebedrijven Nederland NV,
de VAN, ontleent haar bestaansrecht aan het feit dat de solidariteit die de reguliere verzekeringsmarkt kan
opbrengen, begrensd is. Deze solidariteit en de grenzen daaraan bieden de VAN echter niet alleen moge-
lijkheden, maar vormen ook een bedreiging. Een bedreiging die verder gaat dan de VAN alleen.

Solidariteit, in de omschrijving van de ‘Dikke Van Dale’ “het bewustzijn van saamhorigheid en de bereid-
heid daarvan de consequenties te dragen”, is een van de centrale beginselen van het verzekeren. Door
zich te verzekeren delen degenen die niet door een bepaald risico worden getroffen hun geluk met de
pechvogels die dat lot wel treft. Via de premie dragen zij daarvan de consequenties.

Deze solidariteit kan echter niet te ver worden opgerekt. Als er een te groot verschil is tussen de risico’s
die de verschillende verzekerden vormen, zullen de goede risico’s tot de conclusie komen dat zij teveel
premie betalen en naar alternatieven zoeken. In de Nederlandse verzekeringsmarkt met zijn open concur-
rentie zullen zij die bij andere verzekeringsmaatschappijen vinden. Daarom vormt de verzekeraar groepen
van min of meer homogene risico’s. Binnen deze groepen krijgen de verzekerden dan weer
vergelijkbare premies en voorwaarden aangeboden.

Sommige risico’s zijn echter zo afwijkend dat de reguliere verzekeringsmarkt daarvoor geen oplossing kan of
wil bieden. Er kunnen geen voldoende omvangrijke, homogene risicogroepen worden gevormd.

De VAN is een bijzondere verzekeraar die zijn basis vindt in de maatschappelijke verantwoordelijkheid van
de verzekeringsmarkt. In onze huidige samenleving is verzekeren geen luxe, maar pure noodzaak.
Niemand kan zonder een aantal elementaire verzekeringdekkingen. Voorbeelden? De aansprakelijkheids-
dekking voor motorrijtuigen of voor particulieren, brandverzekering voor opstal en inboedel, maar ook de
beroepsaansprakelijkheidsverzekering van de assurantietussenpersoon.

Binnen de VAN kunnen deze, om verschillende redenen van het reguliere beeld afwijkende risico’s,
worden samengevoegd tot op zichzelf weer enigszins homogene risicogroepen, dan wel kunnen daarvoor
constructies worden opgezet die dekking mogelijk maken. De VAN werkt daarbij wel kleinschaliger en is
meer op maatwerk gericht dan de reguliere markt.

De VAN biedt dus verzekeringsoplossingen die alle op het beginsel van de solidariteit zijn
gebaseerd, al verschillen de vraagstukken waarop zij een antwoord vormen vaak zeer sterk en zijn dus ook
de constructies sterk verschillend. Zo brengt de VAN onder het label ‘Rialto’ diverse vormen van schade-
verzekeringen op de markt, zoals het motorrijtuig- en algemene aansprakelijkheidsrisico van (vooral)
particulieren, die door pech, door eigen toedoen of door de aard van het aangeboden risico zelf een te
afwijkend risico voor de reguliere markt blijken te zijn en dus zonder de VAN onverzekerd zouden blijven.
Maar ook biedt zij onder de merknaam BAVAM beroepsaansprakelijkheidsdekkingen aan assurantie-
tussenpersonen en makelaars 0.z. Om verschillende redenen is het verzekeren van het aansprakelijkheids-
risico van het distributiekanaal voor een verzekeraar niet wenselijk. Deze dekking is echter wel wettelijk
verplicht!

De VAN biedt dus oplossingen als de reguliere verzekeringsmarkt dekkingsleemten laat zien. Op deze
terreinen bieden de hierboven bedoelde grenzen aan de solidariteit in de reguliere markt de VAN de
mogelijkheid haar maatschappelijke rol te vervullen. In dit jaarverslag zal nader worden ingegaan op de
vraag hoe de VAN dat heeft gedaan.



Solidariteit binnen de verzekeringswereld heeft ook een andere kant. Er bestaan risico’s die zo groot zijn
(bijvoorbeeld in verband met de omvang van de potentiéle schade), dat zij alleen door samenwerking van
verzekeringsmarkten kunnen worden verzekerd. In deze categorie vallen het terrorismerisico en het
atoomrisico. Hier is sprake van risico's die door de reguliere maatschappijen individueel niet gedragen
kunnen worden. De VAN treedt op als manager van verschillende samenwerkingsverbanden die verzeke-
ring van deze risico’'s mogelijk maken: de Atoompool en de Nederlandse Herverzekeringsmaatschappij
voor Terrorismeschaden N.V. Deze samenwerkingsverbanden berusten ook op de solidariteitsgedachte:
het besef dat de verzekeringsindustrie een verantwoordelijkheid heeft om dekkingscapaciteit te bieden en
aldus de verzekering van grote, soms catastroferisico’s mogelijk te maken.

Wij constateren wel dat deze vorm van solidariteit binnen de branche onder druk staat. Een voorbeeld
biedt de verzekering van nucleaire risico’s. Het nucleaire risico kan alleen worden gedragen langs de weg van
een mondiaal netwerk van (her)verzekeringen. Binnen elke nationale verzekeringsmarkt dient capaciteit te
worden opgebracht — in Nederland via een volmacht-poolconstructie — waarbij elke nationale markt over
en weer deelneemt in de risico’s die in andere landen zijn gelegen.

De bereidheid in de Nederlandse markt om deze solidariteit op te brengen lijkt te eroderen. Kan de
Nederlandse markt onvoldoende capaciteit inzetten voor haar nationale risico’s, dan zal dat zijn terugslag
hebben op de bereidheid van buitenlandse markten om de Nederlandse risico’s te herverzekeren. De —
verplichte — verzekering van nucleaire risico's, die niet beperkt blijven tot de aansprakelijkheidsrisico’s
van de kerncentrale van Borssele, komt dan in gevaar. Dat kan weer tot reacties van de zijde van de over-
heid leiden.

Tot nu toe heeft deze afbrokkelende solidariteit nog niet tot acute capaciteitsproblemen geleid. Maar de
naar verwachting in het voorjaar van 2008 in werking tredende wijziging van de Wet aansprakelijkheids-
verzekering kernongevallen (Wako) — met een substantiéle verhoging van de verplicht te verzekeren
sommen — zou daarin verandering kunnen brengen. De VAN acht het haar maatschappelijke verantwoor-
delijkheid te waarschuwen voor de gevolgen van deze solidariteitserosie voor de samenleving.

In dit verband van haar maatschappelijke verantwoordelijkheid moet de oprichting, op initiatief van de
VAN, van het Instituut voor Assurantie en Maatschappij worden genoemd. Deze in 2007 opgerichte
stichting heeft tot doel het initi€ren en bevorderen van — wetenschappelijk — onderzoek naar verzeker-
baarheidsvraagstukken. Het onderzoek zal met name gericht zijn op de oplossing van maatschappelijke
vraagstukken, waarin verzekering een belangrijke rol speelt of kan spelen.






2.2

De activiteiten van de VAN in het verslagjaar
nader bezien

2.2.1 Rialto

Onder de naam Rialto Verzekeringen brengt de VAN verzekeringen op de markt die een voorbeeld zijn van
het in de inleiding reeds besproken fenomeen dat de VAN haar verantwoordelijkheid neemt in situaties
die op zichzelf als een bedreiging voor de samenleving moeten worden gezien. Verzekeren is in onze
maatschappij geen luxe maar pure noodzaak. Als de "gewone’ verzekeringsmarkt geen mogelijkheden ziet
om bepaalde risico’s in dekking te nemen of nog langer te dekken, springt Rialto in.

De vraag naar dekking bij Rialto verandert in de loop van de tijd, hetgeen regelmatig tot nieuwe
produkten leidt. Zo heeft Rialto in het verslagjaar de dekking voor praalwagens volledig vernieuwd. Deze
verzekeringsvorm heeft inmiddels bewezen in een reéle vraag te voorzien. Ook werd een evaluatieproject
opgezet rond het verzekeren van woonwagens, met het doel om met een goed product en redelijke prijs
te anticiperen op de wens van gemeenten en de Commissie Gelijke behandeling tot het normaliseren
van dit soort risico’s. Rialto zal daarvoor in het voorjaar 2007 een totaal vernieuwd verzekeringspakket
aanbieden.

Aan de andere kant worden soms risico’s, die voorheen als bijzonder werden aangemerkt, weer door
reguliere verzekeraars geaccepteerd.

In het verslagjaar is voorts het besluit genomen om de behandeling van schaden aan een derde partij uit
te besteden. Deze beslissing zal in het jaar 2007 haar beslag krijgen.

"N Rialto
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2.2.2 Bavam

Het jaar 2006 was voor BAVAM in meerdere opzichten gedenkwaardig.

De in 1965 tot stand gekomen poolovereenkomst is na 41 jaar beéindigd. Ontwikkelingen rond de mede-
dingingswetgeving noopten daartoe. De tekening is voortgezet met een forse participatie van de
VAN in het risico, welke participatie in de komende jaren nog met 2 stappen zal worden uitgebreid. Deze
wijziging van de structuur is nog niet zichtbaar in de resultaten van het verslagjaar, omdat zij per 1 januari

2007 haar beslag heeft gekregen.

In het verslagjaar is ook de Wet financiéle dienstverlening (Wfd) ingevoerd die de assurantietussen-
persoon verplicht een beroepsaansprakelijkheidsverzekering te sluiten. Dat heeft wel tot een groot aantal
nieuwe verzekerden geleid, maar per saldo niet tot een groei van het aantal lopende verzekeringen. Veel
tussenpersonen hebben in de extra administratieve lasten die samenhangen met de invoering van de Wfd
aanleiding gezien hun portefeuille van de hand te doen. Het aantal lopende verzekeringen is daarmee
nagenoeg gelijk gebleven. Hetzelfde geldt voor de bruto premie.

In overeenstemming met de daling van het aantal claims in de markt, daalden ook de schademeldingen bij

de BAVAM. Wel wordt zichtbaar dat er meer grote en gecompliceerde claims tegen tussenpersonen en
makelaars worden ingediend.

BAVAM
—






2.2.3 Milieupool

De Nederlandse Milieupool (NMP), een samenwerkingsverband van een groot aantal schadeverzekeraars,
is het kennis- en ontwikkelcentrum met betrekking tot milieuschade en verzekeren. Daarnaast is de NMP
een herverzekeringspool die een groot aantal verzekeraars in staat stelt milieuschadeverzekeringen (MSV)
voor hun klanten te kunnen afsluiten.

De indertijd voor een periode van 10 jaar afgesloten poolovereenkomst loopt eind 2007 af. Het jaar 2007
wordt gebruikt om te bekijken hoe de MSV daarna kan worden aangeboden in het licht van de in deze
periode gewijzigde mededingingsverhoudingen en -opvattingen. Daartoe is in het verslagjaar een struc-
tureel overleg met de deelnemers gestart.

In de loop van 2007 zal de Europese richtlijn Milieuaansprakelijkheid in de Wet Milieubeheer opgenomen

worden. Deze wetswijziging zal tot nieuwe vragen aan de verzekeringsbranche leiden.

De aan NMP gecedeerde bestandspremie voor 2006 bedroeg € 6,1 miljoen (2005: € 5,6 miljoen), een
stijging van bijna 8%. Voor 2007 wordt een gelijke of licht hogere premie verwacht.

Milieupool
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2.2.4 Atoompool

In eerdere verslagen werd reeds gememoreerd dat in EU-verband, naast de zorg over schaarste van
overige fossiele brandstoffen, de druk op het treffen van serieuze maatregelen ter bestrijding van het
opwarmen van de aarde door vermindering van de CO,-uitstoot werd opgevoerd.

Begin maart 2007 werd door de EU in een ‘Klimaattop' een belangrijk akkoord bereikt. De EU-landen
willen in 2020 hun gezamenlijke CO,-uitstoot met 20% hebben gereduceerd. Bovendien wil de Unie in
2020 zijn energieconsumptie voor 20% uit duurzame bronnen, zoals wind, zon en biomassa halen.
Alhoewel daarbij kernenergie niet als duurzame bron wordt gekwalificeerd, zal daarmee bij het maken van
individuele duurzaamheidsafspraken per land wel rekening worden gehouden.

In het verslagjaar heeft het parlement besloten tot opschorting van de sluitingsdatum van de kerncentrale
Borssele (KCB) van 2014 tot 2034. In de regeringsverklaring van het kabinet Balkenende IV is
echter besluitvorming over de bouw van een tweede kerncentrale voor de komende 4 jaar uitgesteld.

Onze zorgen rond de vraag om verzekeringscapaciteit, na de inwerkingtreding van de aan herziene inter-
nationale verdragen aangepaste Wako in 2008, kwamen in de inleiding van dit verslag reeds aan de orde.
De voorbereiding van de poolorganisatie op de wetswijziging is intussen ook het afgelopen jaar voortgezet.

Wat onze portefeuille betreft kan 2006 als een rustig jaar worden getypeerd. De premie ontwikkelde zich

bevredigend en ernstige schaden bleven uit. Dat was zowel in onze binnenlandse als in de lopende bui-
tenlandse portefeuille het geval.

13






2.2.5 Nederlandse herverzekeringsmaatschappij voor
terrorismeschaden

Door de wijziging van het zorgstelsel per 1 januari 2006 traden in vergelijking met de afgelopen jaren relatief
veel nieuwe deelnemers tot de NHT toe, in totaal 33. Daaronder bevonden zich 27 zorgmaatschappijen en 6
andere maatschappijen, waaronder 1 buitenlandse maatschappij.

De in de voorgaande jaren ingezette trend van fusies en overnames zorgden in dit verslagjaar voor een
relatief groot aantal uittreders. Per 2006 traden 31 deelnemers uit; ter vergelijking, in 2005 waren dit 18 deel-
nemers. Per saldo zorgden bovenstaande mutaties voor een geringe toename van het aantal deelnemers. Dat
aantal steeg in 2006 ten opzichte van 2005 van 263 naar 265.

De herverzekeringscapaciteit van de NHT bleef ongewijzigd op € 1 miljard in totaal. De deelnemers namen
de 1e layer van € 400 miljoen voor hun rekening, de capaciteit van de 2e layer van € 550 miljoen werd door
de internationale herverzekeraars verschaft en de overheid leverde de capaciteit van € 50 miljoen van de

3e layer.

De potentiéle dreiging van een terroristische aanslag werd voor Nederland, evenals in voorgaande jaren,
door de Nationale Codérdinator Terrorismebestrijding geclassificeerd als ‘substantieel. De Nederlandse
overheid lanceerde een landelijke campagne terrorismebestrijding en er werden diverse oefeningen
gehouden.

De NHT ontving 1 schademelding als gevolg van een terroristische aanslag in Turkije in de zomer van

2006. Omdat zij noch de marktfranchise, noch de individuele franchise overschreed werd deze schade

niet in behandeling genomen.

15



2.3

Resultaten

Het bruto premie-inkomen is in het verslagjaar met ruim 2% gedaald. De branche motorrijtuigen gaf de
grootste daling, een lager bruto premie-inkomen van € 0,9 miljoen. Hierbij wordt deze branche voor het
tweede achtereenvolgende jaar geconfronteerd met een aanzienlijke premiedaling. De daling in de
branche motorrijtuigen, alsmede die in de andere branches, werd opgevangen door een stijging van de
bruto premie uit inkomende herverzekering met betrekking tot de milieupool.

De constructie aan de hand waarvan de VAN risicovolle verzekeringen kan aanbieden, voorziet in een
substantié€le rol voor de herverzekering van dergelijke risico’s. De herverzekeringsafgifte bedroeg in 2006
65% (2005: 63%).

De netto premie is hierdoor met € 0,8 miljoen (6,6%) gedaald ten opzichte van 2005.

Net als andere verzekeraars in de verzekeringsmarkt ervaart de VAN een lagere schadelast. De bruto
schadelast is ten opzichte van 2005 met € 1,5 miljoen (ofwel 25,4%) gedaald. Een deel van de bruto
schadelast komt voor rekening van de herverzekeraars. De netto schadelast van de VAN daalt met € 1,2
miljoen tot € 3,5 miljoen, een daling met 26,5%.

De bedrijfskosten stijgen met € 0,2 miljoen (2,4%) naar € 7,6 miljoen. Deze stijging is een samenstelling
van lagere acquisitiekosten (€ 0,2 miljoen) als gevolg van lagere bruto premie, hogere beheers- en
personeelskosten (€ 0,2 miljoen) en lagere opbrengsten uit commissies (€ 0,2 miljoen). Een deel van de
beheers- en personeelskosten wordt doorbelast aan de verzekeringspools en de ondernemingen waar-
voor de VAN het management voert. Deze doorbelastingen zijn opgenomen in de resultatenrekening
onder de overige technische baten.

Na het hele mooie beleggingsjaar 2005 moest dit voor 2006 wel leiden tot lagere opbrengsten. De totale
opbrengst uit beleggingen bedroeg in 2006 € 2,0 miljoen (2005: € 2,8 miljoen) waarvan € 1,7 miljoen
(2005: € 2,2 miljoen) tot een opbrengst in de resultatenrekening leidt en het restant van € 0,3 miljoen
(2005: € 0,6 miljoen) via de balans op de herwaarderingsreserve en de voorziening latente belastingen

worden verantwoord.

Het boekjaar is afgesloten met een winst na belastingen van € 3,0 miljoen, een daling met € 0,2 miljoen ten
opzichte van 2005. Vooruitlopend op het goede resultaat over 2006 en de hiermee te bereiken omvang
van het eigen vermogen is door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders besloten om eind 2006
een interim-dividend uit te keren van € 5,0 miljoen.

Vastgesteld kan worden dat 2006 al met al een goed jaar voor de VAN is geweest. Dat is in hoge mate

te danken aan onze deskundige en betrokken medewerkers. Op deze plaats is dan ook een woord van

waardering op zijn plaats.
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2.4 Compliance en integriteit

Compliance, het borgen dat een onderneming voldoet aan wet- en regelgeving, staat in de verzekerings-
wereld wellicht nog meer dan in andere sectoren sterk in de belangstelling. De VAN heeft, samen met de
bedrijven en instellingen met wie zij nauw samenwerkt (Waarborgfonds Motorverkeer en Nederlands
Bureau der Motorrijtuigverzekeraars), in het verslagjaar het compliance-beleid vastgesteld. Waar nodig
zijn maatregelen genomen om te voldoen aan de voor ons relevante wet- en regelgeving. In dit kader is
een compliance-officer aangesteld die dit beleid zal gaan uitvoeren.

De VAN hecht grote waarde aan haar integriteit, naast natuurlijk haar professionaliteit en een goede reputa-
tie. Het integriteitsbeleid van de VAN is vastgelegd in interne regels en procedures. Ook is integriteit
benoemd als één van de kerncompetenties van onze onderneming binnen het, het afgelopen jaar inge-
voerde, competentiemanagement.

De interne regels op het gebied van integriteit betreffen het zorgvuldig omgaan met informatie, het
tegengaan van discriminatie en/of intimiderend gedrag zowel intern als extern en het voorkomen van
vermenging van zakelijke en privé-belangen, bijvoorbeeld bij het aannemen van relatiegeschenken of het

uitoefenen van nevenactiviteiten.

17



2.5

Toekomstverwachtingen

In de paragraaf over de BAVAM kwam de herstructurering van de herverzekering van dit bedrijfsonder-
deel reeds aan de orde. Deze structuurwijziging zal in het lopende jaar leiden tot een toename van zowel
de netto premie als de netto schadelast voor de VAN.

Met grote aandacht volgen wij de ontwikkelingen rond de Wet financieel toezicht en dan met name die
rond het Klachteninstituut financiéle dienstverlening (Kifid). De wijze waarop de behandeling van klachten
tegen het intermediair vorm zal krijgen is van groot belang voor de verzekeraar van de beroepsaanspra-
kelijkheid van datzelfde intermediair.

In 2008 lopen de huurcontracten van onze panden ten einde. In 2007 zullen besluiten moeten worden

genomen over continuatie van deze contracten dan wel de keuze voor andere huisvesting.

Ondanks bovenstaande ontwikkelingen verwachten wij voor 2007 geen significante ontwikkelingen in de
bruto premie. Het personeelsbestand zal nagenoeg gelijk blijven en er worden geen grote investeringen

voorzien.

Rijswijk, 26 april 2007
De directie

L.A.A. Bechtold, voorzitter

N.J.M. Barendse
J.F.C. van Dijl
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Preadvies Raad van Commissarissen

Ter voldoening aan het bepaalde in artikel 28 van de Statuten bieden wij u hierbij de door de directie
opgestelde jaarrekening over het jaar 2006 aan. Op grond van eigen onderzoek en de rapportage van de
accountant, het kantoor KPMG Accountants N.V., die de jaarrekening heeft gecontroleerd, adviseren wij
aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders om de jaarrekening goed te keuren.

Nadat met de fusie van Rialto Verzekeringen N.V. en de Vereenigde Assurantiebedrijven “Nederland” N.V.
in 2005 een nieuwe Raad van Commissarissen was benoemd, heeft in het verslagjaar mr R.D. Crommelin,
voorzitter van deze Raad, zijn functie neergelegd. De heer Crommelin, die lange tijd commissaris van de
‘oude’ VAN is geweest, heeft als voorzitter een wezenlijke rol gespeeld bij het vormgeven van het fusie-
proces. De vennootschap is hem daarvoor veel dank verschuldigd.

De heer Crommelin is als voorzitter van de Raad van Commissarissen opgevolgd door de heer
Chr.S.A. Schonewille, die reeds lid van de Raad was. Daarmee bestaat de Raad thans uit drie personen:
de heer Schonewille, voorzitter en de heren Harland en Van Lent, leden.

De Raad van Commissarissen constateert met tevredenheid, dat het in 2005 in gang gezette fusieproces
in het verslagjaar met succes is afgerond. Ondanks de complicerende omstandigheid dat de VAN haar
activiteiten thans nog op twee locaties, in Rijswijk en Amsterdam, uitoefent, zijn de werkprocessen reeds
goed op elkaar afgestemd en is één personeelsbeleid tot stand gebracht. Dat heeft van management en
medewerkers veel inspanning gevergd. Wij willen hen daarvoor uitdrukkelijk bedanken.

Het jaar 2006 heeft voor de VAN fraaie resultaten laten zien. Ook hiervoor willen wij aan de medewerkers
onze erkentelijkheid betuigen. Ook in 2007 zal er weer veel op de vennootschap afkomen. De Raad van
Commissarissen heeft er alle vertrouwen in dat de organisatie ook tegen deze nieuwe uitdagingen

opgewassen is.

Rijswijk, 26 april 2007

De Raad van Commissarissen
Chr.S.A. Schonewille, voorzitter
C.J. Harland

H.J.E.J. van Lent
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Jaarrekening

Balans per 31 december 2006 < 1.000)

BELEGGINGEN

Andere deelnemingen

Overige financiéle beleggingen
Depots bij verzekeraars

VORDERINGEN

Vorderingen uit directe verzekering
Vorderingen uit herverzekering
Overige vorderingen

OVERIGE ACTIVA
Materiéle vaste activa
Liquide middelen

OVERLOPENDE ACTIVA
Lopende rente
Overige overlopende activa
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31 december 2006

62
42.676
501
43.239
2.017
317
55
2.389
174
894
1.068
368
515
883
47.579

31 december 2005

629
41.495
561
42.685
2.075
590
801
3.466
291
1.174
1.465
422
1.048
1.470
49.086



EIGEN VERMOGEN

Gestort en opgevraagd kapitaal
Herwaarderingsreserve
Overige reserves

Onverdeeld resultaat

TECHNISCHE VOORZIENINGEN

Voor niet-verdiende premies en lopende risico’s

- bruto
- herverzekeringsdeel

Voor te betalen schaden
- bruto
- herverzekeringsdeel

VOORZIENINGEN
Voor pensioenen
Voor belastingen

DEPOTS VAN HERVERZEKERAARS

SCHULDEN

Schulden uit directe verzekering
Schulden uit herverzekering
Overige schulden

OVERLOPENDE PASSIVA

31 december 2006

3.019
577
6.313
2.983
12.892
3.184
299
2.885
65.572
49.372
16.200
1.102
442
1.544
1.201
323
4.068
5.445
9.836
3.021
47579

31 december 2005

3.019
998
8.134
3.179
15.330
3.497
315
3.182
68.583
52.318
16.265
1.077
304
1.381
1.889
49
3.580
3.775
7404
3.635
49.086
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4.2

Winst- en verliesrekening

VERDIENDE PREMIES EIGEN REKENING
Brutopremies

Uitgaande herverzekeringspremies

Wijziging voorziening niet-verdiende premies
eigen rekening

- bruto

- aandeel herverzekeraars

TOEGEREKENDE OPBRENGST UIT BELEGGINGEN

OVERIGE TECHNISCHE BATEN EIGEN REKENING

SCHADEN EIGEN REKENING

Bruto

Aandeel herverzekeraars

Wijziging voorziening voor te betalen schaden
- bruto

- aandeel herverzekeraars

BEDRIJFSKOSTEN

Acquisitiekosten

Wijziging overlopende acquisitiekosten
Beheers- en personeelskosten

over 2006 € 1.000)

30.615
-20.031

313
-16

-7.357
3.840

3.011
-2.946

-2.097
-45
-6.275

Provisie en winstdeling ontvangen van herverzekeraars 816

Resultaat technische rekening schadeverzekering

Resultaat technische rekening schadeverzekering

Opbrengsten uit beleggingen
Niet-gerealiseerde winst uit beleggingen
Beleggingslasten

Toegerekende opbrengsten uit beleggingen overgeboekt

naar technische rekening schadeverzekering

Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening véoér belastingen

Belastingen resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening

Resultaat na belastingen

2006

10.881

679

2.627

-3.452

-7.601

3.134

3.134

1.471

268

-45

-679

4.149
1.166

2.983

31.264
-19.777

748
-586

-10.494
6.300

4.591
-5.095

-2.309
14
-6.143
1.042

2005

11.649

933

2.895

-4.698

-7.424

3.355

3.355

1.336

1.161

-287

-933

4.632
1.453

3.179



4.3

Kasstroomoverzicht 2006

Resultaat na belastingen
Aanpassingen voor:
Koersresultaat beleggingen

Mutatie technische voorzieningen eigen rekening

Mutatie voorzieningen

Mutatie depots van verzekeraars
Afschrijving bedrijfsmiddelen
Mutatie kortlopende schulden
Mutatie overlopende passiva
Mutatie vorderingen

Mutatie overlopende activa

Totaal kasstroom uit operationele activiteiten

Investeringen en aankopen

- Overige beleggingen

- Materiéle vaste activa

Desinvesteringen, aflossingen en verkopen
- Deelnemingen

- Overige beleggingen

- Materiéle vaste activa

Totaal kasstroom uit investerings- en

beleggingsactiviteiten

Betaalde dividenden

Totaal kasstroom uit financieringsactiviteiten

(x € 1.000)

2006

2.983

-445
-362
163
-688
141
2.431
-614
1.078
587

5.274

-206.998
-40

206.468
16

-554

-5.000

-5.000

-280

1.174

894

3.179

-1.034
342

208
141
347
14
877
-37

-175.184
-98

171.247
12

-265

2005

4.046

-4.023

-265

-242

1.416

1.174
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4.4

Toelichting

Algemene informatie

Onderneming

Verenigde Assurantiebedrijven Nederland N.V. (hierna VAN) is een naamloze vennootschap met statutaire
zetel te Rijswijk.

De VAN heeft een vergunning voor het uitoefenen van het schadeverzekeringsbedrijf in Nederland.
Tevens treedt de VAN op als managementbedrijf voor B.V. Bureau van de Nederlandse Pool voor
Verzekering van Atoomrisico’s (hierna Atoompool) en voor de Nederlandse Herverzekeringsmaatschappij
voor Terrorismeschaden N.V. (hierna NHT). Ook levert de VAN facilitaire ondersteuning aan het run-off
proces van DAP Holding N.V. (hierna DAP)

Presentatiewijzigingen

In de Winst- en verliesrekening is een wijziging doorgevoerd in de presentatie van doorbelastingen van
bedrijfskosten aan verzekeringspools. In voorgaande jaren werden deze doorbelastingen in mindering
gebracht op de bedrijfskosten. Met ingang van 2006 worden deze opbrengsten separaat verantwoord
als “Overige technische baten eigen rekening”.

De voorheen als afzonderlijke commissie verantwoorde opbrengst uit provisies, ontvangen van herverze-
keraars, wordt thans opgenomen onder de “Bedrijfskosten”.

De aan verzekerden in rekening gebrachte polis- en administratiekosten worden vanaf 2006 toegerekend
aan de bruto premie in plaats van in mindering te worden gebracht op de bedrijfskosten.

De vergelijkende cijfers over 2005 zijn hierop aangepast.

Stelselwijziging

Het is niet meer toegestaan om deelnemingen waarin geen invloed van betekenis kan worden uitgeoe-
fend te waarderen tegen netto vermogenswaarde. Vanaf 2006 vindt waardering van de deelnemingen
plaats tegen aanschafwaarde.

Als gevolg van deze wijziging in de waarderingsgrondslag wordt de in de balans opgenomen waarde
van de andere deelnemingen verlaagd met 567 tot 62. Deze afwaardering wordt binnen het eigen

vermogen verwerkt onder de post herwaarderingsreserve.

Grondslagen van waardering en bepaling resultaat

De jaarrekening is opgesteld volgens de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 van het Burgerlijk
Wetboek.

De grondslagen die worden toegepast voor de waardering van activa en passiva en de resultaatbepaling
zijn gebaseerd op historische kosten, tenzij in de toelichting anders aangegeven.

De rapporteringsvaluta is de euro (€). Alle gegevens luiden in duizenden euro’s.

Gebruik van schattingen en veronderstellingen bij de opstelling van de financiéle overzichten

De opstelling van de jaarrekening vereist dat de VAN schattingen en veronderstellingen maakt die van
invloed zijn op de gerapporteerde activa en verplichtingen en de gerapporteerde baten en lasten over
de verslagperiode. Het betreft met name het vaststellen van de verzekeringstechnische voorzieningen
en het vaststellen van de voorziening op debiteuren. Hierbij worden de situaties beoordeeld, gebaseerd
op beschikbare financiéle gegevens en informatie. Hoewel deze schattingen met betrekking tot actuele
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gebeurtenissen en handelingen naar beste weten van het management worden gemaakt, kunnen de
feitelijke uitkomsten afwijken van die schattingen.

De schattingen en onderliggende veronderstellingen worden voortdurend beoordeeld. Herzieningen van
schattingen worden opgenomen in de periode waarin de schatting wordt herzien en in toekomstige
perioden waarvoor de herziening gevolgen heeft.

Voor een nadere uiteenzetting van deze waarderingsgrondslagen wordt verwezen naar de betreffende
toelichting op de jaarrekening en naar de onderstaande informatie.

Verzekeringscontracten

Verzekeringscontracten zijn die verzekeringspolissen die een significant verzekeringsrisico dragen. Als
een algemene richtlijn merkt de VAN een verzekeringsrisico aan als significant indien de mogelijkheid
bestaat dat zij naar aanleiding van het zich voordoen van een verzekerde gebeurtenis uitkeringen moet
doen die aanzienlijk hoger liggen dan de betaalde premie.

De schadeverzekeringen die de VAN afgeeft zijn die verzekeringscontracten die niet in verband met het
leven of overlijden van verzekerden een dekking geven. Deze contracten kennen grotendeels een kortere
periode waarin gebeurtenissen zijn verzekerd. De schadeverzekeringscontracten van de VAN zijn in de

productgroepen motorrijtuigen (voornamelijke wettelijke aansprakelijkheid), brand, aansprakelijkheid en

overige onder te verdelen.

Met aansprakelijkheidsverzekeringen voor motorrijtuigen, beroepsaansprakelijkheid en particulieren
verzekeren klanten van de VAN zich tegen het risico dat zij als gevolg van hun onrechtmatig of nalatig
handelen derden schade berokkenen. Met brand- en (casco)motorrijtuigverzekeringen verzekeren onze
klanten zich voornamelijk tegen schade aan hun (on)roerende zaken of voor de waarde van onroerende

zaken die verloren zijn gegaan.

In het kader van milieu-aansprakelijkheidsrisico’s treedt de VAN ten behoeve van een aantal

Nederlandse verzekeraars op als herverzekeraar voor de door deze verzekeraars afgesloten verzekeringen.

Kasstroomoverzicht
Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte methode waarbij onderscheid wordt
gemaakt tussen kasstromen uit operationele-, investerings- en beleggings- en financieringsactiviteiten.

Bij de kasstroom uit operationele activiteiten wordt het resultaat na belastingen gecorrigeerd voor
baten en lasten die niet hebben geresulteerd in ontvangsten en uitgaven in hetzelfde boekjaar en voor
mutatie’s in voorzieningen en overlopende posten.

In het kader van het kasstroomoverzicht bestaan liquide middelen uit kasgelden en bij banken op
rekening-courant beschikbare gelden.
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Balans

Andere deelnemingen
De VAN heeft in de deelnemingen slechts een gering belang en kan hierin geen invloed van betekenis
uitoefenen. De deelnemingen zijn gewaardeerd tegen aanschafwaarde.

Overige financiéle beleggingen

Aandelen worden gewaardeerd tegen actuele waarde, zijnde de beurskoers op balansdatum.
Ongerealiseerde herwaarderingen worden opgenomen in de herwaarderingreserve, tenzij sprake is van
een waardering onder de kostprijs. Bij verkoop wordt het gerealiseerde resultaat, zijnde het verschil tus-
sen de opbrengstwaarde en de kostprijs, van de herwaarderingsreserve overgeboekt naar het resultaat.

Waardepapieren met een vaste of van de rentestand afhankelijke rente worden gewaardeerd tegen de
amortisatiewaarde. Bij aankoop wordt het verschil tussen de aanschafwaarde en de nominale (aflossings)-
waarde (agio of disagio) apart verantwoord onder overige overlopende activa of passiva en lineair over
de resterende looptijd tot aflossingdatum naar het resultaat geboekt. Bij verkoop wordt de resterende
boekwaarde van het (dis)agio verrekend met het verkoopresultaat.

Vorderingen uit andere leningen worden gewaardeerd op nominale waarde onder aftrek van een, op
individuele beoordeling gebaseerde, voorziening voor oninbaarheid.

De deposito’s bij kredietinstellingen betreffen alle in de vorm van op deposito uitgezette gelden,

gewaardeerd op nominale waarde.

Depots bij verzekeraars

Deze post betreft de niet ter vrije beschikking staande vorderingen in het kader van een herverzeke-
ringsovereenkomst op de cedenten uit hoofde van door deze cedenten tot zekerheid van het nakomen
van de verplichtingen van de herverzekeraar ingehouden bedragen.

Vorderingen uit directe verzekering
De vorderingen worden gewaardeerd tegen nominale waarde onder aftrek van een voorziening voor
oninbaarheid. Voorzieningen worden bepaald op basis van individuele beoordeling van de inbaarheid

van vorderingen.

Herverzekeringscontracten

Door de VAN afgesloten contracten met herverzekeraars uit hoofde waarvan de VAN wordt gecompen-
seerd voor verliezen op een of meer door de VAN uitgegeven verzekeringscontracten, worden aangemerkt
als uitgaande herverzekeringscontracten (uitgaande herverzekering). Door de VAN afgesloten verzeke-
ringscontracten waarbij de contracthouder een andere verzekeraar is, worden aangemerkt als ontvangen

herverzekeringscontracten (inkomende herverzekering) en verantwoord als een verzekeringscontract.

Herverzekeringspremies, provisies, uitkeringen en schaden zowel als technische voorzieningen voor
herverzekeringscontracten worden op dezelfde wijze verantwoord als de directe verzekeringen waarvoor
de herverzekeringen zijn afgesloten. Het aandeel van herverzekeraars in de technische voorzieningen
vanwege herverzekeringscontracten en de uitkeringen waartoe de VAN uit hoofde van haar herverzeke-
ringscontracten gerechtigd is, worden opgenomen als activa uit herverzekering (herverzekeringsdeel).
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Deze activa bestaan uit kortlopende vorderingen op herverzekeraars (gepresenteerd onder de vorderingen)
en vorderingen op langere termijn (gepresenteerd onder herverzekeringsdeel in de technische voorzie-
ningen). Deze vorderingen zijn afhankelijk van de verwachte claims en uitkeringen die voortvloeien uit de
desbetreffende herverzekerde verzekeringscontracten. De waardering van door en aan herverzekeraars
verschuldigde bedragen geschiedt in overeenstemming met de voorwaarden van ieder herverzekerings-
contract. Het aandeel van herverzekeraars in de technische voorziening wordt per individuele claim
bepaald, gebaseerd op dezelfde waarderingsgrondslagen als gehanteerd worden voor de bruto voorzie-
ning voor nog te betalen schaden. Met kredietrisico wordt geen rekening gehouden.

Verplichtingen uit herverzekering betreffen voornamelijk te betalen premies voor herverzekeringscontrac-
ten. Deze premies worden als last opgenomen over de periode waarin zij verschuldigd zijn. De vorderingen
uit hoofde van herverzekeringscontracten worden op balansdatum beoordeeld op eventuele bijzondere
waardeverminderingen.

Materiéle vaste activa

De materiéle vaste activa worden gewaardeerd op verkrijgings- of vervaardigingsprijs, verminderd met
lineair berekende afschrijvingen, gebaseerd op de geschatte economische levensduur.

Periodiek wordt beoordeeld of de materiéle vaste activa een bijzondere waardevermindering hebben
ondergaan. Indien de boekwaarde van een materieel vast actief duurzaam hoger is dan de opbrengst-
waarde, wordt deze onmiddellijk afgeboekt tot de opbrengstwaarde.

Liquide Middelen
Onder liquide middelen zijn begrepen de direct opeisbare tegoeden bij de banken.

Eigen vermogen

Financiéle instrumenten die op grond van de economische realiteit worden aangemerkt als eigen vermo-
gensinstrumenten worden gepresenteerd onder het eigen vermogen. Uitkeringen aan houders van deze
instrumenten worden in mindering van het eigen vermogen gebracht als onderdeel van de bestemming
van het resultaat.

Financiéle instrumenten die op grond van de economische realiteit worden aangemerkt als een financiéle
verplichting, worden gepresenteerd onder schulden. Rente, dividend, baten en lasten met betrekking tot
deze financiéle instrumenten worden in de winst- en verliesrekening verantwoord als kosten of opbreng-

sten.

Technische voorzieningen

Schadeverzekering

De voorziening voor niet-verdiende premies is berekend naar evenredigheid van de nog niet verstreken
risicotermijnen. De voorziening is gelijk aan de niet-verdiende bruto premies onder aftrek van vooruit-
betaalde herverzekeringspremies (herverzekeringsdeel). De acquisitiekosten worden naar rato op de
niet-verdiende bruto premies in mindering gebracht.

Inkomende herverzekering

Voor de inkomende herverzekeringscontracten wordt geen rekening gehouden met de nog niet verstreken
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risicotermijnen. De door cedenten opgegeven geboekte netto premie over het boekjaar wordt als
opbrengst in het boekjaar verantwoord.

Schadeverzekering

Voorzieningen voor te betalen schaden betreffen de geaccumuleerde schattingen van de uiteindelijke
schaden en omvatten een voorziening voor reeds voorgevallen, maar nog niet gemelde schaden. De
voorzieningen geven de schatting weer van de toekomstige uitkeringen en schadebehandelingskosten
voor gemelde en nog niet gemelde schadeclaims met betrekking tot verzekerde gebeurtenissen die zich
hebben voorgedaan. Verwachte subrogatie wordt afzonderlijk op de balans onder de vorderingen uit
directe verzekering opgenomen.

De voorziening voor te betalen schaden is bestemd voor de per balansdatum nog niet afgewikkelde
schaden van het boekjaar en de voorgaande jaren. De vaststelling geschiedt stelselmatig post voor
post, dan wel op basis van statistische gegevens, rekening houdende met nog niet gemelde schade-
gevallen. Bij de bepaling van de voorziening is tevens rekening gehouden met nog te maken schade-
behandelingskosten.

De schadevoorzieningen voor de aansprakelijkheidsverzekeringen worden actuarieel bepaald waar
bovenop voor schaden die het eigen behoud te boven gaan op post voor postbasis een aanvullende

voorziening wordt getroffen.

Het vaststellen van een voorziening gaat gepaard met onzekerheden, waarbij onderbouwde schattingen
en beoordelingen moeten worden gemaakt. De schadevoorzieningen worden, conform hetgeen gebrui-
kelijk is in de branche, niet contant gemaakt. Wijzigingen in schattingen worden in het resultaat opge-
nomen in de periode waarin de schattingen zijn aangepast.

Verplichtingen voor niet-betaalde schaden worden in het geval van individuele gevallen die zijn gemeld,
geschat aan de hand van de schadevaststelling. In het geval van reeds voorgevallen maar nog niet
gemelde schaden, worden de verplichtingen geschat op basis van statistische analyses. Statistische
analyses worden ook gebruikt om de uiteindelijk verwachte kosten te schatten van complexere claims
die door zowel in- als externe factoren (zoals schadebehandelingsprocedures, inflatie, veranderingen in
wet- en regelgeving, gerechtelijke uitspraken, historie en trends) kunnen worden beinvloed. Uitkeringen

worden als last opgenomen wanneer ze worden gedaan.

Inkomende herverzekering

De aangehouden voorzieningen voor te betalen schaden voor milieuschadeverzekeringen worden vast-
gesteld aan de hand van opgaven van cedenten. De voorzieningen worden niet contant gemaakt. Een
voorziening voor schadebehandelingskosten wordt niet getroffen omdat de schadebehandeling door en
voor rekening van de cedenten plaats vindt.

Overige voorzieningen
De pensioentoezeggingen zijn gebaseerd op een geindexeerde middelloonregeling en toegezegd
pensioen. De pensioenregeling is ondergebracht bij een verzekeraar.

Toegekende pensioenaanspraken worden door middel van jaarlijkse premiebetaling aan de verzekeraar

afgefinancierd. Voor een negatief of positief saldo van de contante waarde van de toegekende
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pensioenaanspraken op balansdatum minus de reéle waarde van de fondsbeleggingen, wordt in de
balans een voorziening voor pensioenverplichtingen respectievelijk een vordering opgenomen. Bij de
berekening van het saldo van de vordering of verplichting wordt rekening gehouden met de op balans-
datum nog niet in het resultaat verwerkte actuariéle resultaten.
Wanneer het saldo van de contante waarde van de pensioenverplichtingen minus de reéle waarde van
de fondsbeleggingen resulteert in een positief saldo, vindt opname van een vordering plaats voor maxi-
maal de som van:

eventuele op balansdatum nog niet in het resultaat verwerkte negatieve actuariéle resultaten;

de nog aan volgende boekjaren toe te rekenen lasten over verstreken diensttijd;

de contante waarde van terugbetalingen uit de regeling of verlaging van toekomstige bijdragen aan
de regeling.
Indien de cumulatieve actuari€le resultaten meer bedragen dan het hoogste bedrag van 10% van de
contante waarde van de pensioenaanspraken en 10% van de reéle waarde van de fondsbeleggingen,
vindt verwerking in de winst- en verliesrekening plaats van het bedrag van de overschrijding gedurende
de verwachte gemiddelde resterende diensttijd van de actieve deelnemers.
De pensioenlast wordt actuarieel berekend aan de hand van verwachtingen betreffende het verloop in
het onderhavige boekjaar van de contante waarde van de pensioenaanspraken en de fondsbeleggingen
en het aan het huidige boekjaar toe te rekenen deel van de nog niet in de winst- en verliesrekening

verwerkte cumulatieve actuariéle resultaten.

Voor tijdelijke verschillen tussen de fiscale boekwaarde van activa en verplichtingen en de boekwaarde
volgens deze jaarrekening worden latente belastingvorderingen en —verplichtingen opgenomen. Hierbij
wordt uitgegaan van de belastingtarieven die gelden per balansdatum. De latente belastingen worden

gewaardeerd op nominale waarde.

De belangrijkste tijdelijke verschillen vioeien voort uit de herwaardering van beleggingen en fiscale
faciliteiten (egalisatiereserve).

De over de winst verschuldigde belasting wordt opgenomen in de periode waarin de winsten ontstaan,
gebaseerd op de geldende fiscale wetgeving. Latente belastingen met betrekking tot de herwaardering
van beleggingen, waarvan waardeveranderingen direct ten laste of ten gunste van het eigen vermogen
worden gebracht, worden ook ten gunste of ten laste van het eigen vermogen gebracht en worden

hierna samen met de uitgestelde waardeveranderingen opgenomen in de winst- en verliesrekening.

Depots van herverzekeraars
Depots van herverzekeraars hebben betrekking op met poolmaatschappijen af te rekenen verplichtingen
met een looptijd langer dan één jaar. Deze schulden zijn niet rentedragend.

Schulden uit directe verzekering
Schulden uit directe verzekering hebben betrekking op nog aan tussenpersonen uit te keren provisies

en premies.
Schulden uit herverzekering

Schulden uit herverzekering hebben betrekking op nog aan herverzekeraars verschuldigde premies uit
hoofde van de herverzekeringscontracten.
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Overige schulden en overlopende passiva

De overige schulden en overlopende passiva betreffen voornamelijk het eigen risicodepot van polis-
houders alsmede vooruitbetaalde verzekeringspremies.

Het eigen risicodepot van polishouders heeft betrekking op het door verzekerden reeds afgestorte
eigen risico bij afgesloten motorrijtuigverzekeringen. Over de depotgelden wordt geen rente vergoed.
De depotgelden worden gerestitueerd bij beéindiging van de polis.

Winst- en verliesrekening

Verdiende premies eigen rekening

De brutopremie wordt als opbrengst geboekt op het moment dat deze in rekening wordt gebracht. De
voorziening voor niet-verdiende premies geeft het deel van de geboekte premies weer dat betrekking
heeft op de niet verstreken risicotermijnen. Deze voorziening voor niet-verdiende premies wordt separaat
voor ieder verzekeringscontract bepaald op basis van een dagelijkse pro-rata methode.

Uitgaande herverzekeringspremies worden verantwoord als een last in overeenstemming met de vorm
van herverzekeringsdekkingen die zijn ontvangen. Een gedeelte van de uitgaande herverzekeringspremies
wordt opgenomen als een vooruitbetaling.

De aan verzekerden in rekening gebrachte polis- en administratiekosten worden als opbrengst geboekt
op het moment dat deze in rekening worden gebracht.

De opbrengsten uit inkomende herverzekering met betrekking tot de milieuschadeverzekeringen worden
verantwoord aan de hand van de opgaven door cedenten. Met een voorziening voor niet-verdiende
premies wordt geen rekening gehouden.

Toegerekende opbrengst uit beleggingen

De toegerekende opbrengst uit beleggingen heeft betrekking op het gedeelte van de opbrengsten uit
beleggingen dat wordt toegerekend aan het resultaat technische rekening schadeverzekering in verband
met de beleggingen die als dekking voor de technische voorzieningen worden aangehouden.

De toerekening vindt plaats op basis van de verhouding tussen het gemiddelde van de technische
voorzieningen en het balanstotaal primo en ultimo van het boekjaar.

Overige technische baten eigen rekening

De overige technische baten eigen rekening hebben betrekking op ontvangen vergoedingen en commis-
sies voor beheers- en personeelskosten in het kader van het beheren van de verzekeringspool voor de
beroepsaansprakelijkheidsverzekeringen van assurantietussenpersonen en makelaars in onroerende
zaken (BAVAM), het managen van de Atoompool en de NHT en de run-off van de DAP. De opbrengsten
worden verantwoord in dezelfde periode als ook de doorbelaste kosten als last worden verantwoord.

Schaden eigen rekening

De schaden eigen rekening betreft de uitkeringen voor geleden schaden en de kosten van derden voor
het vaststellen van de schaden, ontvangen herverzekeringsuitkeringen alsmede de mutatie in de technische
voorziening voor te betalen schaden.
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Bedrijfskosten

De acquisitiekosten zijn de vergoedingen die aan assurantietussenpersonen worden verstrekt voor het
opnemen van posten in de portefeuille. De acquisitiekosten worden aan de kosten toegerekend naar
evenredigheid van de verstreken termijn van de afgegeven dekking. In de voorziening voor niet-verdiende
premies zijn op de niet verdiende bruto premie de acquisitiekosten in mindering gebracht. De mutatie
op de in de voorziening niet-verdiende premie opgenomen acquisitiekosten wordt in de resultatenrekening
verantwoord als “wijziging overlopende acquisitiekosten”.

Hieronder worden de personeels-, kantoor-, huisvesting-, automatiserings- en andere bedrijfskosten ver-
antwoord. Onder de personeelskosten vallen onder andere salarissen, sociale lasten en pensioenlasten.
De kosten voor de behandeling van schaden worden niet toegerekend aan de schadelast eigen rekening
maar blijven onderdeel van de beheers- en personeelskosten.

Betreft de van herverzekeraars ontvangen commissie in het kader van de afgesloten herverzekerings-

contracten.

Opbrengsten uit beleggingen
Het resultaat uit beleggingen bestaat uit rente, dividend, herwaarderingen en de kosten in verband met
het aanhouden van en uitvoeren van transacties in de beleggingen.

Belastingen

De belastingen worden berekend over het resultaat rekening houdend met fiscale voorschriften en
faciliteiten.
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4.5

Risicobeheer

Risicoprofiel

VAN is door de verzekeringsbranche opgericht voor het verzekeren c.q. managen van bijzondere risico’s.
Om de financiéle risico’s voor de VAN beheersbaar te maken zijn deze risico’s voor een belangrijk deel
door middel van herverzekeringscontracten afgedekt. Herverzekering vindt plaats bij zowel professionele
herverzekeraars als bij pools van Nederlandse verzekeraars.

Verzekeringsrisico

Samenstelling verzekeringsportefeuille

Binnen de verzekeringsportefeuille ligt de nadruk op Motorrijtuigen en Aansprakelijkheid. Binnen de
branche Motorrijtuig wordt dekking geboden aan verzekerden die naar aard van het risico veelal niet
door andere verzekeraars worden geaccepteerd. Binnen de branche Aansprakelijkheid wordt specifiek
dekking geboden aan assurantietussenpersonen en makelaars in onroerende zaken ten aanzien van hun
beroepsaansprakelijkheid. Deze beroepsaansprakelijkheidsverzekering houdt een risico van concentratie-
schade in op het moment dat één of meer handelingen, die universeel binnen deze groep worden uit-
gevoerd, als onrechtmatig wordt beschouwd.

Ontwikkeling schadeverloop 2005 en 2006 (netto, na aftrek herverzekering)

Technische Betalingen Technische Per saldo vrijval/
voorzieningen voor voorzieningen voor toevoegingen
te betalen schaden te betalen schaden

per 1 januari per 31 december
Schadejaren:
2002 en eerder 6.441 807 4,290 1.344
2003 2.493 191 1.972 330
2004 2.300 281 2.115 -96
2005 5.031 699 3.199 1.133
Totaal t/m 2005 16.265 1.978 11.576 2.711
2006 1.539 4.624
Totaal Netto 3.517 16.200
Schadejaren:
2001 en eerder 6.202 1.019 4.699 484
2002 1.947 118 1.742 87
2003 3.105 209 2.493 403
2004 4.507 928 2.300 1.279
Totaal t/m 2004 15.761 2.274 11.234 2.253
2005 1.920 5.031
Totaal Netto 4.194 16.265
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Frauderisico’s

Onrechtmatig claimgedrag van polishouders heeft betrekking op het risico dat polishouders onterecht
een schade claimen, of de omvang van een schade overdrijven. Door de diverse afdelingen waaronder
Acceptatie en Schadebehandeling wordt gelet op indicatoren in aanvraagformulieren c.q. schademeldingen
die op mogelijke fraude kunnen duiden. De behandeling van deze dossiers wordt vervolgens overgedragen
aan de afzonderlijke afdeling Speciale Zaken.

Herverzekering
Het eigen behoud is afgestemd op de omvang van het vermogen van de VAN en de gewenste risico-

tolerantie.
2004 2005 2006 2007

Dekking
Motor WA en casco per risico 350 350 350 350
Beroepsaansprakelijkheid per risico 0 0 0 350
Milieuschade per risico 0 0 0 0
Particuliere aansprakelijkheid per risico 50 50 50 50
Brand per risico 8 8 -

per jaar - - 350 350

De risico’s uit de beroepsaansprakelijkheidsverzekering zijn tot en met 2006 voor 100% afgedekt door
een pool van Nederlandse verzekeraars, waarbij door de pool de schaden boven 750 zijn herverzekerd
bij een grote buitenlandse herverzekeraar. Vanaf 2007 is deze pool beéindigd.

De risico’s van milieuschadeverzekering zijn via inkomende herverzekeringscontracten overgenomen van
een aantal Nederlandse verzekeraars. Deze risico’s worden vervolgens 100% gecedeerd aan een pool
van Nederlandse verzekeraars en professionele herverzekeraars, waarbij individuele schaden boven de
€ 2,5 miljoen geheel voor rekening van de professionele herverzekeraars wordt gebracht.

De risico’s van de brandverzekeringen waren tot en met 2005 voor 97,5% gecedeerd aan twee pools
van Nederlandse verzekeraars. Deze pools zijn ultimo 2005 opgeheven waarna voor deze verzekeringen
een stoploss herverzekeringscontract is afgesloten met professionele herverzekeraars.

De professionele herverzekeraars die meedraaien in het herverzekeringsprogramma voor de door de
VAN afgegeven dekkingen worden geselecteerd op basis van financiéle sterkte en continuiteit, gezien

het lange termijnkarakter van de schadeafwikkeling.

Het risico van terrorisme is herverzekerd bij de NHT.
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Marktrisico

Renterisico

Het renterisico voor de VAN is beperkt. De technische voorzieningen worden niet contant gemaakt en
in de schuldenpositie’s zijn geen schulden opgenomen waarvoor rentevergoedingen worden verstrekt.
Het renterisico komt tot uiting in mutaties in de resultatenrekening indien door wijzigingen in de markt-
rente de marktwaarde van de vastrentende activa onder de aanschafwaarde komt te liggen.

2006 2005
Marktwaarde 20.727 18.514
Aanschafwaarde 20.136 17.517

De rentegevoeligheid kan worden gemeten door middel van de duration. De duration van de beleggingen
in vastrentende waarden ligt op 5,4 (2005: 5,4).

Aandelenrisico
De aandelenbeleggingen zijn gespreid over drie beleggingsfondsen, een mondiaal aandelenfonds
(62%), een hoog dividendfonds (27%) en een fonds dat belegd in emerging markets (119%).

Kredietrisico

VAN kent verschillende verschijningsvormen van kredietrisico. Het kredietrisico in de beleggingsporte-
feuille, vorderingen op herverzekeraars en de vorderingen op tussenpersonen zijn hiervan de belangrijkste.

Kredietrisico binnen de vastrentende beleggingsportefeuille

Het kredietrisico binnen de vastrentende beleggingsportefeuille van VAN is het risico dat een emittent van
een obligatie of een debiteur van een onderhandse lening niet meer aan zijn verplichtingen kan voldoen.
De strategische omvang van de diverse kredietwaardigheidscategorieén binnen de vastrentende porte-
feuille is vastgelegd in mandaten voor de vermogensbeheerder.

Periodiek wordt gecontroleerd en gerapporteerd of de vermogensbeheerder zich aan de mandaten heeft
gehouden. De vastrentende beleggingsportefeuille geeft op balansdatum (tegen marktwaarde) de volgende

verdeling:
2006 2005
Staatsobligaties 14.424 16.202
Beleggingsfondsen 5.459 1.487
Ondernemingen 388 396
Overig 456 429
20.727 18.514

De portefeuille is gespreid in stukken en fondsen waarbij geen enkele debiteur een belang van meer
dan 2% in de vastrentende beleggingsportefeuille inneemt. Toegestane uitzonderingen op deze regel
betreffen beleggingen in leningen aan door de markt als top-kredietwaardig beschouwde landen.
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Kredietrisico vorderingen op herverzekeraars

De VAN maakt in ruime mate gebruik van herverzekeraars teneinde de financiéle gevolgen van geaccep-
teerde verzekeringstechnische risico’s voor de VAN beheersbaar te houden. Bij herverzekering wordt
gebruik gemaakt van pools van Nederlandse verzekeraars (BAVAM-pool en Milieupool) en van professio-
nele herverzekeraars.

Ten aanzien van de professionele herverzekeraars maakt de VAN gebruik van een vaste groep gerenom-

meerde herverzekeraars met een minimale rating van A-.

De positie’s in vorderingen en schulden aan herverzekeraars kan als volgt over beide groepen worden
verdeeld:

2006 2005

Pools  Professionele Totaal Pools  Professionele Totaal
her- her-
verzekeraars verzekeraars

Vorderingen uit

herverzekering 102 215 317 46 544 590
Technische voorziening

voor niet verdiende

premies en lopende

risico’s - 299 299 25 290 315

Technische voorziening

voor te betalen schaden 41.160 8.212 49.372 40.413 11.905 52.318

Depots van

herverzekeraars -1.201 - -1.201 -1.889 - -1.889

Schulden uit

herverzekering -3.366 -702 -4.068 -3.235 -345 -3.580
36.695 8.024 44,719 35.360 12.394 47.754

Solvabiliteit

Wettelijke richtlijnen vereisen dat verzekeringsmaatschappijen een minimale solvabiliteitsmarge aanhouden.
De VAN streeft, gezien de beperkte omvang van de onderneming, de kleine portefeuilles en de grote
inherente risico’s naar een aanwezige solvabiliteit van ten minste 300% van de minimale solvabiliteits-
marge. Per 31 december 2006 was de aanwezige solvabiliteit 312% (2005: 348%).

2006 2005
Aanwezig 12.892 14.763
Vereist 4.129 4.241
Overschot 8.763 10.522
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Toelichting op de balans

Beleggingen
Andere deelnemingen
De deelnemingen bestaan uit belangen in Centrale Expertise Dienst Holding B.V. (2,8%) en

VerzekeraarsHulpdienst Holding B.V. (0,3%).

Overige financiéle beleggingen

31 Aankopen Verkopen herwaarde- 31

december ringen december

2005 2006

Aandelen 6.618 60 899 580 6.359

Waardepapieren met een vaste of

van de rentestand afhankelijke rente 17.517 25.356 22.748 11 20.136
Vorderingen uit andere leningen - - - -

Deposito’s bij Kredietinstellingen 17.360 181.582 182.761 - 16.181

Totaal 41.495 206.998 206.408 591 42.676

De aanschafwaarde van de aandelen bedraagt 5.977 (2005: 6.730).
De beurswaarde van de waardepapieren met een vaste of van de rentestand afhankelijke rente bedraagt
20.727 (2005: 18.514).

De vorderingen uit andere leningen betreffen twee leningen aan tussenpersonen waarbij als zekerheid het
pandrecht op de assurantieportefeuilles van deze tussenpersonen is verkregen. De vorderingen zijn geheel

voor oninbaarheid voorzien.

Vorderingen
De resterende looptijd van de vorderingen bedraagt minder dan één jaar.

Vorderingen uit directe verzekering

2006 2005
Verzekeringnemers (regres) 588 644
Tussenpersonen 1.429 1.431
2.017 2.075

De voorziening voor mogelijke oninbaarheid bedraagt 1.572 (2005: 1.653).
Overige vorderingen

De overige vorderingen betreffen hoofdzakelijk de nog af te rekenen doorbelaste kosten aan de onderne-
mingen waarvoor de VAN het management voert.
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Overige activa

Materiéle vaste activa

Stand per 1 januari
Investeringen

Afschrijvingen
Desinvesteringen

Stand per 31 december
Cumulatieve aanschafwaarde
Cumulatieve afschrijvingen

Stand per 31 december

Afschrijvingstermijn
in jaren (economische levensduur)

Liquide middelen

Het saldo staat ter vrije beschikking van de VAN.

Overlopende activa
Overige overlopende activa

Agio

Diversen

Inventaris Bedrijfsauto’s Computers Totaal

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

112 147 58 61 121 138 291 346

- 5 - 38 40 55 40 98

-41 -40 -17 -29 -83 -72 -141 -141

- - -16 -12 - - -16 -12

71 112 25 58 78 121 174 291

485 485 59 117 333 293 877 895

-414 -373 -34 -59 -255 -172 -703 -604

71 112 25 58 78 121 174 291
5 5 3 3 3 3

2006 2005

479 905

36 143

515 1.048
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Eigen vermogen

Gestort en Herwaar- Overige Onverdeeld Totaal
opgevraagd derings reserves resultaat
kapitaal reserve

Stand per 31 december 2005 3.019 998 8.134 3.179 15.330
Stelselwijziging - -567 - - -567
Stand per 1 januari 2006 3.019 431 8.134 3.179 14.763
Ongerealiseerde herwaarderingen
op beleggingen - 146 - - 146
Resultaatbestemming 2005 - - 3.179 -3.179
Interimdividend - - -5.000 - -5.000
Resultaat na belastingen 2006 - - - 2.983 2.983
Stand per 31 december 2006 3.019 577 6.313 2.983 12.892

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt € 5 miljoen waarbij de waarde per aandeel € 1 bedraagt. Hiervan
zijn 3.018.522 aandelen geplaatst en volgestort.

De aandelen staan op naam. Aandeelhouders kunnen slechts zijn verzekeringsondernemingen, toegelaten
tot de uitoefening van het verzekeringsbedrijf in Nederland, of ondernemingen waarvan het vermogen
grotendeels bestaat uit aandelen in bedoelde verzekeringsondernemingen. Er zijn geen aandelen waaraan
bijzondere rechten zijn toegekend.

In de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 7 juni 2006 is besloten het resultaat over 2005
toe te voegen aan de overige reserves. In november 2006 hebben de aandeelhouders besloten om een
interimdividend uit te keren groot € 5 miljoen.

Technische voorzieningen

Voor niet-verdiende premies en lopende risico’s

2006 2005

bruto herver- netto bruto herver- netto

zekering netto bruto zekering netto

Motorrijtuigverzekering 2.963 227 2.736 3.304 255 3.049
Zee, transport en luchtvaart - - - -

Brand en andere schaden aan goederen 134 - 134 157 25 132

Overige branches 87 72 15 36 35 1

3.184 299 2.885 3.497 315 3.182

De bruto niet-verdiende premie is opgenomen onder aftrek van de aan de niet verdiende premie toe te
rekenen acquisitiekosten groot 838 (2005: 883).
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Voor te betalen schaden

2006 2005

bruto herver- netto bruto herver- netto

zekering netto bruto zekering netto

Motorrijtuigverzekering 19.050 3.977 15.073 19.430 4360 15.070
Zee, transport en luchtvaart 5.137 4.126 1.011 6.837 5.766 1.071
Brand en andere schaden aan goederen 2.372 2.313 59 2.815 2.741 74
Overige branches 39.013 38.956 57 39.501 39.451 50
65.572 49.372 16.200 68.583 52.318 16.265

In de bruto voorziening voor te betalen schaden is een opslag voor interne schadebehandelingskosten

opgenomen van 4.347 (2005: 3.059).

Voorzieningen

Voor pensioenen

Netto pensioenvoorziening

Overgangsregeling vroegpensioen

Contante waarde van de pensioenverplichtingen
Reéle waarde van de fondsbeleggingen

Tekort
Nog niet geamortiseerde actuariéle resultaten

Netto pensioenvoorziening

Verloop netto pensioenvoorziening
Stand per 1 januari

In winst- en verliesrekening opgenomen pensioenlast

In winst- en verliesrekening opgenomen bate voorgaand jaar

Premiebetaling aan verzekeraar

Stand per 31 december

2006 2005
916 929
186 148

1.102 1.077

11.876 11.134
10.203 9.183

1.673 1.951
-757 -1.022
916 929
929 1.527
577 352

267

-590 -1.217

916 929
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De voornaamste actuari€le grondslagen ten behoeve van de berekening

van de pensioenvoorziening:

Disconteringsvoet

Verwacht rendement op fondsbeleggingen
Toekomstige salarisstijgingen

Indexatie van pensioenuitkeringen
Overlevingstabel

Leeftijdscorrectie vrouwen

mannen

Depots van herverzekeraars

2006

4,95%
4,95%

2,00%

2,00%
GBM/V 00-05
0

0

2005

4,00%
3,25%

2,00%

2,00%
GBM/V 95-00
-2

-2

Dit betreft niet rentedragende schulden aan poolmaatschappijen met een looptijd langer dan een jaar.

BAVAM-poolmaatschappijen
DAP-poolmaatschappijen

Schulden
Dit betreft schulden met een looptijd korter dan 1 jaar.

Eigen risico depots polishouders
Belastingen en premies sociale verzekeringen

Vennootschapsbelasting
Overige schulden

Overlopende passiva

Vooruitontvangen verzekeringspremies
Overig
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2006 2005
122 721
1.079 1.168
1.201 1.889
2.310 2.309
163 195
2.229 768
743 503
5.445 3.775
2.064 2.693
957 942
3.021 3.635




NIET UIT DE BALANS BLIJKENDE VERPLICHTINGEN

Meerjarige financiéle verplichtingen terzake van huur, leasing, licentie-overeenkomsten en onder-
houdscontracten

Ten behoeve van de eigen huisvesting in Amsterdam en Rijswijk zijn huurovereenkomsten aangegaan
met een looptijd van respectievelijk 5 jaar en 10 jaar. Beide overeenkomsten lopen in 2008 af.

Voorwaardelijke verplichtingen

Met ingang van 1 juli 2003 neemt de VAN deel in Nederlandse Herverzekeringsmaatschappij voor
Terrorismeschaden N.V. (NHT). Door de NHT wordt het risico overgenomen voor terrorismeschaden
van de deelnemende verzekeraars. Binnen de NHT is het risico verdeeld onder alle deelnemende
verzekeringsmaatschappijen (1e layer van € 400.000.000) en het restant is ondergebracht bij
professionele herverzekeraars en de Nederlandse Staat. Het aandeel in de 1e layer waarvoor de VAN
garant staat bedraagt 84.

Verstrekte garanties

De VAN heeft, in het kader van de schadebehandeling van beroepsaansprakelijkheidsschaden, voor
1.031 (2005: 1.003) aan garanties afgegeven ten behoeve van derden.
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4.7

Toelichting op de winst- en verliesrekening

Geboekte brutopremies

De brutopremies worden uitsluitend in Nederland gerealiseerd.

Brutoschaden

De interne schadebehandelingskosten waaronder begrepen de personeelskosten van de schadebehan-

delaars alsmede de aan de schadebehandeling toe te rekenen beheerskosten worden verantwoord

onder de Beheers- en personeelskosten zoals opgenomen onder de Bedrijfskosten.

Technische rekening verdeeld naar schadeverzekering en inkomende herverzekering

2006 2005
Schade Inkomende Totaal Schade Inkomende Totaal
verzekering herver- verzekering herver-
zekering zekering
Geboekte brutopremies 24.555 6.060 30.615 25.642 5.622 31.264
Bruto verdiende premie 24.868 6.060 30.928 26.390 5.622 32.012
Bruto schaden -3.701 -645 -4.346 -5.446 -457 -5.903
Bruto bedrijfskosten -6.981 -620 -7.601 -6.764 -660 -7.424
Saldo herverzekeringsbaten
en -lasten -14.358 -4.795 -19.1563 -14.653 -4.505 -19.158
Toegerekende opbrengst
beleggingen 679 - 679 933 - 933
Overige technische baten 2.627 - 2.627 2.895 - 2.895
3.134 - 3.134 3.355 3.355
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Brancheoverzicht

Geboekte brutopremies

Bruto verdiende premie

Bruto schaden

Bruto bedrijfskosten

Saldo herverzekeringsbaten en -lasten
Toegerekende opbrengst beleggingen
Overige technische baten

Resultaat technische rekening

Geboekte brutopremies

Bruto verdiende premie

Bruto schaden

Bruto bedrijfskosten

Saldo herverzekeringsbaten en -lasten
Toegerekende opbrengst beleggingen
Overige technische baten

Resultaat technische rekening

Motorrijtuig Zee, Brand en Algemene Overige Totaal
verzekering transport andere aansprake- branches
wettelijke en schaden lijkheid
aansprake- luchtvaart aan
lijkheid goederen
2006 2006 2006 2006 2006 2006
10.494 -1 6.345 13.241 536 30.615
10.835 -1 6.368 13.190 536 30.928
-3.166 1.690 -514 -2.141 -215 -4.346
-5.179 -300 -290 -1.642 -190 -7.601
-908 -1.608 -56.663 -10.974 - -19.158
633 37 7 - 2 679
268 304 1.897 158 2.627
2.215 86 212 330 291 3.134
2005 2005 2005 2005 2005 2005
11.371 5 5944 13.333 611 31.264
11.593 5 6.436 13.367 611 32.012
-5.089 2.958 -502 -3.033 -237 -5.903
-4.899 -253 -227 -1.794 -251 -7.424
-91 -2.931 -5.890 -10.246 - -19.158
875 - - 58 - 933
298 308 2.075 214 2.895
2.389 77 125 427 337 3.355
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Bedrijfskosten

Beheers- en personeelskosten

Salarissen (incl. kosten gedetacheerden)
Sociale lasten

Pensioenlast

Doorbelaste personeelskosten 3P Service
Overige personeelskosten

Totaal personeelskosten

Huisvestingskosten
Kantoorkosten
Automatiseringskosten
Afschrijvingen
Algemene kosten

Het aantal werknemers, uitgedrukt in volledige dienstverbanden, bedraagt ultimo jaar 38,5 (2005:

2006 2005
2.419 2.499
288 289
900 352
458 570
212 280
4.277 3.990
420 406
520 471
472 522
141 141
445 613
6.275 6.143

41,8). Het aantal aan de VAN gedetacheerde personen bedroeg 3 (2005: 4), waarvan de fte-toerekening

aan de VAN 2 fte (2005: 3 fte) bedraagt.

De beloning van de directie bedraagt 528 (2005: 475). De gezamenlijke bezoldiging van de Raad van

Commissarissen bedraagt 7 (2005: 7).

De VAN droeg voor 23% (2005: 20%) bij in de kosten van het facilitair bedrijf Codperatieve Vereniging

3P Service u.a. Deze doorbelastingen betreffen naast personeelskosten ook de andere kosten. De

doorbelastingen zijn hierbij meegenomen in de posten huisvestingskosten, kantoorkosten, automatise-

ringskosten en algemene kosten.

Aan dienstjaar toegerekende pensioenen
Interestlast

Verwachte opbrengst op fondsbeleggingen
Correctie niet meegenomen contracten

Inperking van de regeling

Inhouding werknemers
Overgangsregeling vroegpensioen
Correctie voorgaand jaar
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650 227
435 413
-307 -288
41
-242
577 352
-39
48
314
900 352




De werkelijke opbrengst op fondsbeleggingen bedraagt 572 (2005: 435). Dit is gelijk aan de verwachte
opbrengst op fondsbeleggingen plus de actuariéle resultaten.

Niet technische rekening

2006 2005
Opbrengsten uit beleggingen
Interest beleggingen 1.192 1.134
Opbrengst deelnemingen 17 17
Dividend - 91
Gerealiseerde winst op beleggingen 71
Interest overig 191 94
1.471 1.336
Niet gerealiseerde winst uit beleggingen
Aandelen 268 1.161
Beleggingslasten
Beheerskosten effecten -45 -52
Gerealiseerd verlies op beleggingen - -235
-45 -287

Belastingen

De effectieve belastingdruk bedraagt 28,1% (2005: 31,4%) en is vergelijkbaar met het nominale tarief van
29,6% (2005: 31,5%).

Rijswijk, 26 april 2007

De directie De Raad van Commissarissen
L.A.A. Bechtold, voorzitter Chr.S.A. Schonewille, voorzitter
N.J.M. Barendse C.J. Harland

J.F.C. van Dijl H.J.E.J. van Lent

45



Overige gegevens

5.1 Resultaatbestemming

Statutaire bepalingen inzake de resultaatbestemming

Artikel 31

31.1 De directie is bevoegd, onder goedkeuring van de Raad van Commissarissen, een deel van de
winst te reserveren

31.2 De winst, die na toepassing van lid 1 resteert, staat ter beschikking van de algemene
vergadering.

31.83 Uitkeringen kunnen slechts plaats hebben tot ten hoogste het uitkeerbare deel van het eigen
vermogen.

31.4 Uitkering van de winst geschiedt na de vaststelling van de jaarrekening waaruit blijkt dat zij
geoorloofd is.

31.5 De algemene vergadering kan besluiten tot uitkering van interim-dividend mits aan het vereiste
van het derde lid is voldaan blijkens een tussentijdse vermogensopstelling overeenkomstig het
in de wet bepaalde.

31.6 De algemene vergadering kan met inachtneming van het dienaangaande in lid 3 bepaalde
besluiten tot uitkeringen op de aandelen ten laste van een reserve die niet krachtens de wet

moet worden aangehouden.

Voorstel tot resultaatbestemming
In afwachting op het besluit van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders wordt het resultaat toe-
gevoegd aan het eigen vermogen als onverdeeld resultaat boekjaar.

Aan: directie, commissarissen en aandeelhouders Verenigde Assurantiebedrijven Nederland N.V.
5.2 Accountantsverklaring

Wij hebben de in het jaarverslag opgenomen jaarrekening 2006 van Verenigde Assurantiebedrijven
Nederland N.V. te Rijswijk bestaande uit de balans per 31 december 2006 en de winst-en-verliesreke-
ning over 2006 met de toelichting gecontroleerd.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, alsmede voor het opstellen van het jaarverslag,
beide in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het
ontwerpen, invoeren en in stand houden van een intern beheersingssysteem relevant voor het opmaken
van en getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen afwij-
kingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten bevat, het kiezen en toepassen van aan-
vaardbare grondslagen voor financiéle verslaggeving en het maken van schattingen die onder de gege-
ven omstandigheden redelijk zijn.
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Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle.
Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht. Dienovereenkomstig zijn
wij verplicht te voldoen aan de voor ons geldende gedragsnormen en zijn wij gehouden onze controle
zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaar-
rekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de
bedragen en de toelichtingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren werkzaamheden is
afhankelijk van de professionele oordeelsvorming van de accountant, waaronder begrepen zijn beoorde-
ling van de risico’'s van afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten. In die beoor-
deling neemt de accountant in aanmerking het voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaar-
rekening van vermogen en resultaat relevante interne beheersingssysteem, teneinde een verantwoorde
keuze te kunnen maken van de controlewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden ade-
quaat zijn maar die niet tot doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne
beheersingssysteem van de vennootschap. Tevens omvat een controle onder meer een evaluatie van de
aanvaardbaarheid van de toegepaste grondslagen voor financiéle verslaggeving en va de redelijkheid
van schattingen die het bestuur van de vennootschap heeft gemaakt, alsmede een evaluatie van het
algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis
voor ons oordeel.

Oordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld geeft van de grootte en de samenstelling
van het vermogen van Verenigde Assurantiebedrijven Nederland N.V. op 31 december 2006 en van het
resultaat over 2006 in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.

Verklaring betreffende andere wettelijke voorschriften

Op grond van de wettelijke verplichting ingevolge artikel 2:393 lid 5 onder e BW melden wij dat het
jaarverslag, voor zover wij dat kunnen beoordelen, verenigbaar is met de jaarrekening zoals vereist in
artikel 2:391 lid 4 BW.

Amsterdam, 26 april 2007

KPMG Accountants N.V.
F.J.J. Glorie RA
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